
LOGO 
HERE 

美股盤前重點掃描 
2024/11/11 



本資訊內容僅限國票綜合證券股份有限公司內部參考使用，不得作為其他方式使用；對外亦不構成任何意思表示或任何效力。本檔所含訊息，係公開資訊僅供參考，並不代表國票綜合證券股份有限公司或個人之意見且不保證所提供
資料及數據之準確性或全面性。本報告之目的並非針對買賣證券、選擇權、期貨或其他證券相關商品提供推介服務，亦非進行交易之要約，個人或企業之理財決策仍需自行判斷決定並承擔風險，任何人不得以因信賴該等資料做出決
策為由，向本公司主張任何權利及提出訴訟。非經本公司同意，任何人不得將本報告加以引用或轉載。 

※ 資料來源：彭博、官網、國票證券彙整 ※ 內容與報價，皆僅供內部教育訓練與參考使用，嚴禁外流 

• XLE– SPDR 能源股 ETF 

• FXI – 中國大型股 ETF 

市場訊息 
市場資金，將因重要市場訊息而流動 

本日重要事件&數據 時間 預估值 前值 

• 消息指出川普又將退出《巴黎氣候協定》： 

紐約時報報導，美國準總統川普過渡團隊已準備好一系列支持傳統能源的行政命

令和公告，包括退出《巴黎氣候協定》，並結束拜登政府的液化天然氣出口禁令

，以及縮減部分國家保護區的範圍，允許石油公司進一步鑽探和採礦。 

• 中國物價仍疲軟，刺激政策效果仍不明顯： 

中國國家統計局公布的10 月 CPI /核心 CPI年增 0.3%/0.2%，PPI 連續第 25 個

月收縮，年降 2.9%，低於預期，顯示刺激政策對實體經濟傳導效果仍不足。 

重點訊息 + 焦點產品 
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兩年期公債殖利率 

十年期公債殖利率 

美國公債佈告欄 

市場繼續消化大選和FOMC會議，由於市場仍

在評估川普閣員和未來政見落實程度，利率波

動幅度縮小 ，2年 期公債殖 利率上漲5bps至

4.27%，10年期公債殖利率下跌3bps至4.31%，

後勢市場仍將持續消化，川普內閣和政策，以

及官員選擇能否落實政見，而由於關稅估計影

響通膨較大又較易推行，短期內利率預期不易

大幅回落，仍建議中長期債券配置應留意近期

利率高檔機會。 
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• 單日報酬率(%) • 恐懼與貪婪指數 

 

XLU –  SPDR 公用事業 ETF XLRE –  SPDR 房地產 ETF XLB –  SPDR 基礎材料 ETF 

FOMC會議後利率快速
回落，公用事業和房地
產獲支撐(XLU)(XLRE) 

房地產 

恐懼與貪婪 – 川普交易推升貪婪情緒 
以歷史經驗來看，若在「極度恐懼(<25)」時進場，通常是當下相對低點(請注意，非絕對低點)。 

公用事業 

基礎材料 



強弱勢股一目了然 
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美股ETF熱力圖 
https://finviz.com/map.ashx?t=etf 

資料來源：finviz、 國票證券彙整 
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「核能發電股暴衝」，你會想知道的是…… 

甚麼是小型模組化核反應爐 (SMR)？ 

• SMR 通常用於描述 50 - 350 MW 電力輸出範圍內的反應器技術，約
為美國傳統核能反應爐的大約三分之一； 

• 可在工廠中進行安裝，再運輸到現場進行組裝，可大幅縮短建設時間
和降低成本 

• 相比傳統核電廠，SMR建設過程更簡化，只需 3 - 5年即可完成，可直
接裝在資料中心裡面； 

• 在美國要商轉，至少要等到2030年； 

• 概念股：CEG、VST、D、SMR； 

• 相關 ETF：XLU、NLR、NUKZ、URA、RNRG； 
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「核能發電股暴衝」，你會想知道的是…… 

紐斯克爾能源 (SMR) ( NuScale Power ) 

• FY24Q2 營收僅 100 萬美元，淨虧 7440 萬美元，帳上
現金降至 1.36 億美元，零負債，預計未來幾年仍將處
於虧損狀態；不過，美國兩黨目前都全力支持核能發電，
在政府補助之下，有機會加速商轉； 

• 自 2021 年開始與羅馬尼亞合作，提供 FEED 服務，在
既有的煤炭發電廠安裝個模組，將產生 462 MW的核電，
目前進入第二階段，有機會開始認列營收； 

• 在全球已有22個設備供應商；除設備收入外，商業模式
還包含了服務與技術支援； 
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「核能發電股暴衝」，你會想知道的是…… 

道明尼資源 (D) (Dominion Energy) 

• 主要業務在維吉尼亞州，該州的 Loudoun 
County 是全球最大的資料中心市場，聚集超
級多的資料中心，該州的資料中心在高峰時間
的用電量達 2.8 GW； 

• 道明尼資源在維吉尼亞州的核電廠發電容量共 
3349 MW； 

• 道明尼資源在 2024 年的總發電量將達 988,86 
GWh，計畫在 2024 年將產生 27,483 GWh
的核電，占總發電量的比重將達 27.8%； 



安謀(ARM) 
安謀第二季(7-9月)，營收年增5%至8.44億美元，調整後每股盈餘為0.3美元，優於預期，主因為包含蘋果等客戶使用其最新
Arm v9架構技術有望帶來更多授權金收入，Q2營收占比達25%，但本季營收預測中值僅符合市場預期、也全年展望維持不變。 

高通(QCOM) 
第四財季營收為102.4 億 ，調整後 EPS為2.69 美元，獲利大幅優於預期，同時高通持續轉型，推動 PC、汽車和工業機器的
晶片產品，手機晶片銷售額增長 12%，達 61 億美元，高獲利技術授權業務 (QTL) 營收成長 21%達 15.2 億美元，預估本季
營收在 105~113 億美元之間，中值高於預期，高通董事會並批准額外 150 億美元股票回購計畫。 

美超微電腦 (SMCI) 
第三季營收估年增178.3%~183% ，在 59 ~60 億美元間，調整後每股盈餘年增78.1%，在 0.75~0.76 美元間，毛利率爲
13.3%，年下降3.4個百分點，營運表現不如預期，本季營收預估將在 55 ~ 61 億美元之間，相當於年增50.3%~66.7%，低
於市場預期，而在安永會計師事務所宣布終止會計稽核委託關係後，美超微本次財報公布仍無法預測何時能交出上一會計年度
的正式財報，增加從那斯達克下市風險。 

恩智浦半導體 (NXP) 
第三季營收年減 5.4% 至 32.5 億美元，略低於預期，調整後每股收益 3.45 美元，按業務細分，兩大業務部門中，汽車晶片
部門收入 18.29 億美元，較去年同期下降 3%；工業與網路部門營收 5.63 億美元，較去年同期下降 7%，由於電動車晶片今
年持續面臨庫存過剩以及電動車需求疲軟，恩智浦預估第四季營收年減 6%~12%，介於 30~32 億美元間，每股獲利最高達 
3.33 美元，財測低於預期。 
格芯 (GFS) 
第三季營收年減 6% 至 17.4 億美元，調整後每股獲利 0.41 美元，優於市場預期，主因為智慧手機半導體需求復甦，並預估
第四季經調整後每股獲利在 0.39~0.51 美元區間，高於市場預期，營收估在 18~18.5 億美元區間，財測亦優於市場預期。 
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焦點企業財報 

資料來源：官網、 國票證券彙整 



杜邦(DD) 
第三季營收年成長 4.4% 至 31.9 億美元，調整後每股獲利年增13.46%至 1.18 美元，亞太市場整體銷售額年增 8%，美國市
場成長 2%，受到人工智慧激增和中國需求增加推動，最大的電子和工業部門是營業額部門淨銷售額成長 13.4%至15.5 億美
元，並上調2024 年調整後獲利至約每股 3.9 美元，但微幅下修年度淨銷售額至 123.7 億美元。 

埃克森美孚(XOM) 
第三季營收900.2 億美元，淨利為 86.1 億美元，每股獲利年減 5%至1.92 美元，表現皆優於預期，自由現金流為 113 億美元，
並提高本季股利 4%，由於需求放緩以及汽柴油利潤降低，今年石油業的利潤受到壓縮，但埃克森美孚的獲利降幅遠小於競爭
對手，主因為埃克森美孚自 5 月以 600 億美元收購先鋒自然資源公司之後第一個完整單季的產量，頁岩盆地的石油和天然氣
產量達到近每日 140 萬桶，產量已達到 320 萬桶/日，當量則達到 460 萬桶/日，創40 多年來的最高水平，埃克森美孚未提
供第 4 季財測，但表示計劃下個月向投資人提供修正後的產量預測。 

雪佛龍 (CVX) 
第三季營收年減 6% 506.7 億美元，淨利為 44.9 億美元，表現優於預期，主因為二疊紀盆地產量創紀錄，雪佛龍本季日產量
為 336 萬桶石油當量，創公司歷史最高產量，調整後每股盈餘 2.51 美元，高於預期，本季向股東返還創紀錄的 77 億美元，
其中包括 47 億美元的股票回購和 29 億美元的股利。 

波克夏(BRK/B) 
第三季營收為 929.95 億美元，淨利潤 262.51 億美元，營業利益年減6%至 100.9 億美元，相較第二季，波克夏繼續減持蘋
果和美國銀行，第3季售出總值361億美元股票，連八季股票投資呈現淨賣超，從去年第四季開始，巴菲特已經減持 67.2% 的
蘋果持股，其約 70% 股票部位集中在 5 檔股票，包括蘋果 699 億美元，美國運通 411 億美元，美國銀行 317 億美元，可口
可樂 287 億美元，雪佛龍 175 億美元，巴菲特繼續避免進行重大收購，截至 9 月 30 日，波克夏帳上現金及約當現金總額增
至 3,252 億美元，創歷史新高。 
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微軟(MSFT) 
第一財季營收成長成長 16%至655.9 億 ，淨利達 246.7 億美元，調整後 EPS為 3.30 美元，皆高於預期， Azure 雲端基礎設
施業務成長達 33%，其中 12 個百分點來自人工智慧 (AI) 服務，資本支出方面，微軟在房地產和設備上的現金支出增加 50%
至 149.2 億美元，尚未啟動的融資租賃金額累積超過 1,080 億美元，預估第二季營收將在 681 億美元至 691 億美元間，執行
長 Satya Nadella 表示，AI 業務預計在下季達到年收入 100 億美元規模，但預估未來一季 Azure 成長率按固定匯率計算在 
31%~32% 間則低於預期。 

Meta(META) 
第三季財報營收成長 19%至405.9 億，淨利成長 35%至 157 億美元，調整後 EPS為6.03 美元，營收獲利皆優於預期，每日
活躍用戶年增 5%至 32.9 億，但低於預期，執行長祖克柏表示，由於人工智慧 (AI) 投資仍需要大量重要基礎設施，Meta將 
2024 財年資本支出預測，從 370~ 400 億美元上調至 380~400 億美元，2025 年資本支出也將顯著增加。 

亞馬遜(AMZN) 
第三季營收1588.8 億美元，營業利益年增 56% 至 174 億美元，EPS 為1.43 美元，表現皆優於預期，但雲端業務AWS 營收
年增 19% 至274 億美元，略低於市場預期，增速也低於主要競爭者微軟和谷歌，廣告營收年增 19%達 143 億美元，而為了
提供人工智慧產品支援，第三季資本支出年增 81%至 226.2 億美元，今年資本支出估約 750 億美元，明年可能更多，預估第
四季營收介於 1815~1885 億美元，年增 7%~11%。 

蘋果(AAPL) 
第四財季營收成長 6%至 949.3 億，毛利率提升一個百分點至 46.2%，淨利為 147.3 億美元，調整後 EPS為1.64 美元，皆優
於預期，其中iPhone營收 462.2 億，仍是最重要產品，服務營收年成長 12% 至 249.7 億，Mac、iPad 銷售雖成長但仍不及
預期，大中華地區營收亦不如預期，原因為面臨華為等中國本土手機製造商的新競爭，蘋果在中國、台灣和香港的收入降至 
150.3 億美元，預估未來一季營收將以「低至中等的個位數」成長，毛利率將達 46%~47%。 
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英特爾 (INTC) 
第三季營收年減6%至132.8 億美元，毛利率 18%，調整後每股虧損為 0.46 美元，虧損主要受到近 190 億美元重組費用拖累，
獲利低於預期，主要業務中，代工業務收入下降 8%至 44 億美元，執行長季辛格表示，英特爾的 18A 製程獲得兩個新客戶，
而人工智慧晶片在內的資料中心業務營收成長 9%至 33.5 億美元，明顯優於預期。而第四季營收預估為133 - 143 億美元，
調整後毛利率為 39.5%，調整後 EPS為 0.12 美元，財測亦優於預期。 

開拓重工(CAT) 
第三季營收年減 4.2% 至 161.1 億美元，淨利降至 24.6 億美元，每股盈餘 5.06 美元，主要由於借貸成本上升和通膨影響導
致建築機械需求放緩，營收中，建築產業年減 9% 至 63.5 億美元、能源和運輸年增 5% 至 71.9 億美元、資源產業年減 10% 
至 30.3 億美元，而由於未來仍將面對美國大選不確定性、中國成長風險，以及經銷商庫存水準，下調今年全年營收預測，但
維持全年經調整後營益和每股獲利預期。 

禮來(LLY) 
第三季營收114.4 億美元，調整後每股盈餘 1.18 美元，不如預期，主要由於明星減肥藥 Zepbound 和糖尿病治療藥物 
Mounjaro 的銷售低於預期，禮來表示，第三季藥品銷售受到批發商庫存減少的影響，下修今年營收預期上限預測，目前預估
為 454~460 億美元間，預估全年調整後每股獲利在 13.02~13.52 美元間大幅低於先前預估。 

Uber(UBER) 
第三季營收年增 20% 至 111.9 億美元，調整後EBITDA 年增 55% 至 16.9 億美元，淨利 26 億美元，每股獲利 1.20 美元，
優於預期，月活躍用戶數量成長 13%達到 1.61 億，總預訂量年增 16.1% 至 409.7 億美元，預估第四季預訂量在 427.5~ 
442.5 億美元間，中值略低於預期，調整後EBITDA在 17.8 ~ 18.8 億美元區間，大致符合預期。 
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Alphabet(GOOG) 
第三季營收成長營收年增 15%至882.7 億美元，淨利增至 263 億美元，調整後 EPS 為 2.12 美元，營收獲利皆優於預期，主
要業務中廣告收入年曾10%達 658.5 億美元，YouTube 廣告營收 89.2 億，雲端收入達到 113.5 億美元，年增近 35%，主要
受到人工智慧 (AI) 產品，包括企業客戶訂閱服務帶動，公司並計劃在現有的成本降低措施基礎上，利用 AI 精簡工作流程並管
理人員編制和實體設施。 

麥當勞 (MCD) 
第三季財報營收成長 3%至68.7 億美元，淨利為 22.6 億美元，調整後每股盈餘 3.23 美元，高於預期，但全球同店銷售額受
國際市場拖累，下降 1.5%不如預期，但美國同店銷售額則成長 0.3%，原因為行銷活動和 6 月底推出的 5 美元超值餐，扭轉
下滑趨勢，針對近期大腸桿菌的爆發，麥當勞高層已採取措施向顧客保證該公司菜單上的食品可以安全食用，但對美國銷售額
影響程度目前仍難以評估。 

輝瑞 (PFE) 
第三季營收 177.0 億美元，調整後每股盈餘 1.06 美分，表現優於預期，主因為新冠疫苗和抗病毒藥物 Paxlovid 提振銷售，
調升全年財測，營收預估在 610 至 640 億美元間，調整後每股獲利預估在 2.75 至 2.95 美元間，輝瑞正在削減成本，預計今
年底將節省至少 40 億美元。 

PayPal(PYPL) 
第三季營收年增6%至78.47億美元，營利率為 18.8%，淨利為 10.1 億美元，調整後每股盈餘 1.20 美元，第三季支付總額較
上年同期增加 9% 達到 4226 億美元，略高於平均預期，活躍帳戶總數年成長 1%至 4.32 億，PayPal新任執行長克里斯解決
獲利率下降的策略之一是為商家提供更多的加值服務，並推出另一項大型產品 PayPal Everywhere，該計劃為在行動應用程
式中使用 PayPal 借記卡提供 5% 的現金回饋，預估第 4 季實現「低個位數成長」，每股獲利在 1.07 至 1.11 美元間。 
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UPS(UPS) 
UPS第三季綜合營收年增5.6%至222億美元，調整後每股收益 (EPS)年增12.1%至1.76美元，高於市場預期，綜合營業利益年
成長47.8%至19.83億美元，調整後營利率為8.9%，較去年成長，美國國內業務營收成長5.8%至144.5億美元，國際業務營收
成長3.4%達44.1億美元，2024年前九個月自由現金流為40.38億美元，供應鏈解決方案部門收入成長 8%，主要來自空運和海
運轉運、以及美國郵政空運服務持續擴張，預估2024全年營收約為911億美元，調整後的營利率為9.6%。 

AT&T(T) 
第三季財報營收302億美元低於預期，原因為手機升級量下降，但受到無線服務和光纖收入成長抵消影響，調整後每股盈餘下
滑6.5%至0.60 美元，自由現金流為 51 億美元，受惠於高階吃到飽方案，7 至 9 月期間每月淨付費無線電話用戶新增 40.3 萬
名高於預期，未來一季淨債務減少約 11 億美元，淨債務對調整後 EBITDA 比率為 2.8 倍，目標明年上半年降至約2.5 倍。 

可口可樂(KO) 
第三季營收年減 0.8% 至 118.5 億美元，不計入匯率、併購等因素的有機收入年成長9%，每股盈餘年增5%至0.77 美元，自
由現金流約 76 億美元，受益於10%的價格上漲，營收仍高於預期，主要產品中瓶裝水、運動飲料、咖啡和茶需求減少，但經
典可口可樂和氣泡飲料、植物基飲料等品項仍保持穩定或成長。預估今年全年內增性營收成長約為 10%，處於之前預測區間
上緣，重申今年全年獲利成長介在 5% ~ 6% 之間。 

GE Vernova (GEV) 
第三季營收年增8%至89.13億美元，有機成長10%，離岸風電合約損失雖增加，但整體設備和服務部門仍成長，優於市場預
期，每股虧損0.35美元，虧損較去年顯著縮小，預估2024年全年收入接近340~350億美元範圍高端，調整後 EBITDA 利潤率
為 5%-7%，自由現金流在 13 ~ 17 億美元間。 
西南航空(LUV) 
第三季營收成長 5.3%達 68.7 億美元，調整後獲利 8900 萬美元，每股 15 美分，營收獲利優於預期，原因為擴大航線覆蓋，
提高航班容量，預估第 4 季每可用座位英里收入將成長 3.5% 至 5.5%，而預計運力將減少約 4%。 
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特斯拉(TSLA) 
第三季營收成長8%至251.8億美元，略低於預期，毛利率19.8%，其中汽車營收年成長2%至200億美元，汽車業務毛利率回
升至17.1%，能源發電和儲存業務營收大幅成長 52%達 23.8 億美元，淨利成長17%至21.7億美元；調整後每股盈餘72美分，
獲利則遠高於預期，去年年底開始交車的Cybertruck已首度獲利。預估 2024 年交車量將實現小幅成長，重申計劃在2025年
上半年開始生產價平價車型，預期明年產量將比2023年成長50%，馬斯克表示，稍早推出的 Cyber​​cab 將在 2026 年實現量
產，目標是每年生產「至少」200 萬輛 Cyber ​​cab 。 

IBM(IBM) 
第三季財報營收年成長 1.5%至149.7 億，由於保險相關一次性費用影響，季虧損3.3億美元，每股虧損 36 美分，調整後 EPS
為2.30 美元，營收未達預期，主要受諮詢和基礎設施部門下滑拖累，IBM 軟體部門營收達年曾10%至 65.2 億美元則優於預
期，，IBM 的生成式 AI 業務已超過 30 億美元，季增超過 10 億美元，預估第四季營收按固定匯率計算成長2%，重申 2024 
年實現超過 120 億美元自由現金流的目標。 

波音(BA) 
第三季營收年降約 1%至 178 億美元，淨虧損 61.7 億美元，2024 年的總虧損達到近 80 億美元，經營現金流為負 13.45 億
美元，原因包括商業廣體飛機交機量下降以及停工影響，截至未來一季，波音帳上有 105 億美元現金和證券，累積訂單總額
為 5110 億美元，包括 5400 多架商用飛機，波音公司還簽訂一項協議，向銀行團獲得 100 億美元補充信貸，並向 SEC 提交
混合擱置登記，以發行高達 250 億美元的新債券、普通股、優先股和其他股票。 

德州儀器(TI) 
第三季營收年減8%至42億美元，符合市場預期，毛利25億美元，營業利益16億美元，其中汽車市場表現強勁，尤其是中國市
場，個人電子產品、企業系統和通信設備市場出現顯著季成長，顯示週期性有復甦跡象，預估第四季營收37~40億美元，每
股盈餘預期為1.07~1.29美元。 
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《把握鎖住高利的機會》 
高信評 + 高票面利率，市場資金湧進 ! 

發行機構 波克夏海瑟威 埃克森美孚 
殼牌國際金融私人

有限公司 
菲利浦莫里斯 

ISIN US084664DB47 US30231GBG64 US822582BF88 US718172BD03 

到期日 2052/03/15 2050/03/19 2045/05/11 2043/11/15 

剩餘年限 27.34 25.35 20.50 19.01 

償債順位 優先無擔保 優先無擔保 優先無擔保 優先無擔保 

債券 
信評 

標普 AA AA- A+ A- 

穆迪 Aa2 Aa2 Aa2 A2 

惠譽 A+u -- AA-u A 

本日 
資訊 

 票面利率 3.850% 4.327% 4.375% 4.875% 

客戶買價 85.31 92.34 93.08 98.89 

 到期殖利率 4.822% 4.855% 4.914% 4.966% 

 產業 產物及意外險 產物及意外險 綜合性石油業 綜合性石油業 

 交易限制 一般投資人 一般投資人 一般投資人 一般投資人 

資料來源：Bloomberg，2024/11/11 

剩餘年限 
• 借錢還錢，天經地義；買債券就是借錢給

發行人；到期後，投資人將回收所有資金； 

• 跟買賣股票一樣，買低賣高可賺價差，
買高賣低就賠錢！ 

• 投資債券吸引投資人的
地方在於，債券可以提
供台灣投資人最喜歡的
穩定現金流，那現金流
又跟什麼指標有關呢？ 
 

• 舉例來說，買進剛發行的十年期 3M 債，
就是借錢給 3M ；十年後， 3M 要償本金； 

• 若以 $98 從市場買進該債券， 3M 到期需
償還 $100！現賺 $2 價差！ 

財．富．錦．囊 
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相關產品 – XLF 

XLF –  SPDR  金融股 ETF 

投資風格： 標普金融產業ETF 

投資標的： 大型金融股 

投資區域： 美國 

相關 ETF：  XLC 

BRK/B  - EPS 與近期走勢 

• 第二季表現優於預期：第三季營收為 929.95 億美元，淨利潤 
262.51 億美元，營業利益年減6%至 100.9 億美元，； 

• 繼續售出前二大持股蘋果與美銀：波克夏繼續減持蘋果和美國銀行，
第3季售出總值361億美元股票，連八季股票投資呈現淨賣超美元。 

• 現金水位創新高：巴菲特約 70% 股票部位集中在 5 檔股票，繼續
避免重大收購，帳上現金總額增至 3,252 億美元，創歷史新高。 

本日關注焦點 –波克夏 (BRK/B) 
提供市場重點標的相關財務資訊或新聞以及相關產品，包括相關產業ETF或槓反ETF，提供長短期交易策略選擇。 

財報更新 
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1 發行人 波克夏海瑟威公司 

2 產業 產物及意外險 

3 債券評等 (S&P / Moody's / Fitch) AA/ Aa2 / A+u 
4 債券順位 優先無擔保 

5 可否提前贖回 N 

6 最低申購面額 (美元) 30,000  

熱門債券 – 波克夏(BRK/B)(US084664DB47) 
經濟放緩，市場震盪，聯準會降息在即，債券後勢可期。 

7 票面利率(%) 3.850 

8 到期殖利率 YTM(%) 4.855 

9 配息類型 固定 

10 配息頻率 每半年 

11 下次配息日 2025/03/15 

12 到期日 2052/03/15 

波克夏最新一季獲利穩
健，現金水位再創新高 

83 
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相關產品 - XLP 

XLP – SPDR 必須消費股 ETF 

投資風格： 股票 

投資標的： 必須消費類股  

投資區域： 美國 

相關 ETF：  IYK 

PM - EPS 與近期走勢 

• Q3 營收獲利優預期：第3季營收年增8.4%至99.1億美元，每股收益
為1.91美元，表現皆優於預期，營運受到加熱菸 IQOS 和 Zyn尼古
丁袋銷售成長帶動； 

• 上修獲利預測：持續提升成本效率，實現毛利率擴張，上修全年財
測，預估 2024 年調整後每股收益6.85-6.91美元間，宣布將投資6
億美元為Zyn建立新生產設施，以滿足強勁需求。 

本日關注焦點 -菲利浦莫里斯(PM) 
提供市場重點標的相關財務資訊或新聞以及相關產品，包括相關產業ETF或槓反ETF，提供長短期交易策略選擇。 
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1 發行人 菲利浦莫里斯國際公司 

2 產業 菸草 

3 債券評等 (S&P / Moody's / Fitch) A-/ A2 / A 
4 債券順位 優先無擔保 

5 可否提前贖回 N 

6 最低申購面額 (美元) 30,000  

熱門債券 –菲利浦莫里斯(PM)(US718172BD03) 
經濟放緩，市場震盪，聯準會啟動降息，債券後勢可期。 

7 票面利率(%) 4.875 

8 到期殖利率 YTM(%) 4.966 

9 配息類型 固定 

10 配息頻率 每半年 

11 下次配息日 2024/11/15 

12 到期日 2043/11/15 

全球煙草業龍頭，逐漸轉型並
開發銷售無煙產品 

99 

75 抽菸不好 

殖利率接近5% 
獲利優於預期 
調升全年財測 


